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Referent: Peter Krissel, Filialdirektor der Taunus 

Sparkasse und Dozent an der Sparkassen-Akademie

„Es gibt wieder Zinsen! – Nullzins adè!“

Möglicherweise war die Lage 2019 besser und worauf Sie 

heute als Kapitalanleger und Immobilieneigentümer/-

interessent achten müssen
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Agenda = Zeitreise von 11/2019 bis heute

• Nullzins

• Verwahr-

entgelt

• Zins-

entwicklung 

• Vermögen 

strukturieren     

• Nach-

haltigkeit

• Alternative 

Investments      

• Rückblick

• Ausblick
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Was ist ein Zinseszinseffekt?
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„Der Zinseszinseffekt ist das achte Weltwunder. Wer 

ihn versteht, verdient daran, alle anderen bezahlen 

ihn“

19.04.2023

15.882 Punkte

+19,6%

https://www.ariva.de/dax-index/chart?boerse_id=12&t=all
https://www.ariva.de/dax-index/chart?boerse_id=12&t=all
https://www.google.de/search?source=hp&ei=IkTEXefPJenKmwWr-IWwAw&q=dax+chart&oq=DAX&gs_l=psy-ab.1.3.0i131l4j0l2j0i131l3j0.2010.2540..4839...0.0..0.268.457.2j0j1......0....1..gws-wiz.fCN5PMrTF9E#spf=1573143592251
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Aktuelle Zinssätze im Euroland
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https://www.onvista.de/zinsen/umlaufrendite-10407739
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Wofür sparen Menschen heute?
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Kaufpreis 25.000,00€ 2019

60 Sparraten à 417,00€

Kaufpreis 2024 = 

60 Sparraten à 

484,00€

Fazit: Auto wird durch 

Preissteigerung teurer und es 

muss monatlich mehr dafür 

gespart werden.

Lösung: Finanzierung / Kredit

Aktuell: 

33.000,00€

= + 32%

https://www.zinsen-berechnen.de/zinseszinstabelle.php
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Was ist Realverzinsung?
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Verwahrentgelte = Minuszinsen
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Beispiel:

Tagesgeldanlage 250.000,00€

Habenzinssatz 0,0%

Zinsertrag 0,00€

Kaufkraftverlust ca. 3.750,00€

Verwahrentgelt minus 0,50%

Zinsbelastung 1.250,00€

Gesamtverlust pro Jahr auf Ihr 

Vermögen 5.000,00€

Lösungen:

Eigene Anlagestrategie überprüfen, z.B. Höhe der notwendigen Liquidität

Gilt nicht für Wertpapiere, z.B. Aktien

https://www.biallo.de/geldanlage/ratgeber/so-vermeiden-sie-negativzinsen/
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Vergleich Soll- und Istportfolio
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Ertragserwartung = minus 1,5% Ertragserwartung = 3,5%

Anpassung erforderlich

Veränderung
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Zusammenfassung
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• Die Zinsentwicklung wird vor allem von den Entscheidungen der Europäische Zentralbank (EZB) 

beeinflusst.

• Zurzeit liegt der Leitzins der Europäischen Zentralbank bei 0 Prozent. Der Zins, zu dem Banken Geld 

bei der EZB parken können, liegt sogar bei -0,5 Prozent.

• Die Zinsen für Tagesgeld, Festgeld, Raten- und Baukredite sind deshalb besonders niedrig. Das ist gut 

für Kreditnehmer, aber schlecht für Sparer.

• Die jüngste Sitzung des EZB-Rates am 24. Oktober 2019 war die letzte unter dem EZB-Präsidenten 

Mario Draghi.

• Auf absehbare Zeit dürfte die Europäische Zentralbank die Zinsen nicht verändern.

• Banken dürften allerdings versuchen, den Einlagenzins von -0,5 Prozent, den sie selbst an die EZB 

zahlen müssen, an ihre Kunden durchzureichen. Achten Sie also bei Ihrer Bank auf Veränderungen bei 

den Gebühren und Zinssätzen.

https://www.finanztip.de/tagesgeld/
https://www.finanztip.de/festgeld/
https://www.finanztip.de/kredit/
https://www.finanztip.de/baufinanzierung/baukredit/
https://www.onvista.de/news/studie-bund-konnte-dank-niedrigzinspolitik-ueber-100-milliarden-euro-einsparen-private-haushalte-verlieren-dafuer-eine-noch-hoehere-summe-294856447
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Fazit und Handlungsempfehlungen

20.04.2023 10

• Zinsen bleiben niedrig

• Realverzinsung bleibt negativ

• Aktien bleiben interessant (persönliche Aktienquote ?)

• Selbstgenutzte Immobilien erwerben und richtig finanzieren

• Altersvorsorge langfristig planen und Vorteile nutzen (staatliche Förderung)

11/2019
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Goldpreisentwicklung
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https://www.goldpreis.de/goldpreisentwicklung/
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Goldpreisentwicklung – 19.04.2023
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• +37,2% in €

• +36,2% in US$

Gründe:

• Nullzins

• Krisen in der Welt

• Inflation
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Was sind nachhaltige Kapitalanlagen?    01/2021
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Peter Krissel
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Was verstehen die Vereinten Nationen unter Nachhaltigkeit?
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Peter Krissel
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Unser Verständnis:

20.04.2023 15

Peter Krissel
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Fazit
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Peter Krissel

JA !
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Climate ja/nein?
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19.04.2023
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Wie sieht das Thema am 19.04.2023 aus?
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Nachhaltige Aktie?
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Volkswirtschaftliche Indikatoren

EZB 

3,50%

Umlaufrendite 

2,23%
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Entwicklung von Zinssätzen im Anlagebereich
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3,00%

2,23%

0,80%
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Entwicklung von Zinssätzen im Kreditgeschäft
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3,78%

6,99%
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Zinsen vs. Inflation = Realverzinsung ( 2013-2023 )

20.04.2023 26

Minus

5,0%

Minus

2,0%
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Entwicklung von Wertpapieren / DAX
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11/2019 13.000 Punkte

19.04.2023

15.882 Punkte

+19,6%

Beginn der 

Pandemie
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Welche Aktie war die richtige Wahl?
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Impfstoffhersteller
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Was können/müssen Sie jetzt tun?
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Immobilienbesitzer / mit Fremdfinanzierung

• Wann endet die Zinsbindungsfrist?

• Wie hoch ist dann die Restschuld?

• Dürfen jährliche Sondertilgungen vorgenommen werden?

• Beispiel 2022: 0,75% fest bis 2032 = Zinsänderungsrisiko!!!!
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Was können/müssen Sie jetzt als Kapitalanleger tun?

20.04.2023 30



 Taunus SparkassePeter Krissel

Was können/müssen Sie jetzt als Kapitalanleger tun?
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Was können/müssen Sie jetzt als Kapitalanleger tun?
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Was können/müssen Sie jetzt als Kapitalanleger tun?
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Was können/müssen Sie jetzt als Kapitalanleger tun?
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Ertragserwartung = minus 7,0% Ertragserwartung = 5,0%

Anpassung erforderlich

Veränderung
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Warum Aktien kaufen?
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Aktuelle Kapitalmarktprognosen
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Der „Zinshopper“ ist wieder da?
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• Meistens nur im online-banking

3,0% vom 

19.04.2023 bis 

19.10.2023

2,75% vom 

19.10.2023 bis 

01.04.2024
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Was können/müssen Sie jetzt als Kapitalanleger tun?
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= Handout für Sie
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Vielen Dank!
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Zehn Tipps

So sparen Sie erfotgreich

1. Streuen Sie Jhr Geld grundsätzlich breit. Nutzen Sie aRe wichtigen '4Anlageklassen' wie
Aktien, Immobilien, Festverzinsliche. Setzen Sie niernals einseitig alles auf eine Karte,

auch wenn em Finanzprodukt noch so attraktiv erscheinen mag. Sparen Sie so gestreut
wie möglich.

2. Grundsätztich gilt: holier Zins, hohes Risiko. Uherprüfen Sie cleshalb hohe Zinsangebote
sorgfältig auf Risiken.

3. Nehnien Sie sich für die Anlageentscheidung ausreichenci Zeit. VorschnelL getroffene
Entscheidungen wercien oft bereut.

4. Legen Sie einen "Notgroschen' für unvorhersehbare Ausgaben an, beispielsweise auf
einem Tagesgeldkonto. Die Rendite muss hier zugu nsten höchstmöglicher Sicherheit

und schnel[er Verfügharkeit zurückstehen. Dies wird als kurzfristiges Sparen bezeichnet.

5. Behatten Sie im BUck, class bei Antagen in fremden Wahrungen Ciii Wechselkursrisiko
besteht. Denn was nutzt eine attraktive Verzinsung in fremder Währung, wenn diese

Wahrung ahwerten soilte?

6. Achten Sie bei Wertpapieren auf die Bonität des Emittenten, also die Zahlungsfahigkeit
des Schuldners. Das gilt nicht nur für Unternebmen, die Wertpapiere emittieren,

sondern auch für Staaten.

7 Aktien sind zwar Risikopapiere, doch iiiit cliesem Renditevorsprung gegenüher Anleihen
lassen sich auf Langere Sicht niogliche Kursverluste abfedern. Kaufen Sic Aktien

allerdings nur danri, wenn Sic Kursschwankungen aussitzen können unci wenn das
investierte Geld langfristig angelegt wercien kann. Auierdem st eine Risikostreuung auf
verschiedene Aktien wichtig. Die Investition in Aktien ist eine Form des tangfristigen
Sparens. Das Gleiche gilt für die kostengünstigen ETFS. Auch hier gilt: Planen Sic gerlug

Zeit em, um etwaige Kursschwankungen auszusitzen.

8. Beachten Sic, class Gold und andere Edelmetalle mitunter starken Schwankungen
ausgesetzt sind. Sic bringen auch keine Zinsen. Profitieren lãsst sich nur von steigenden

Edelmetallpreisen.

9. Achten Sic auf die Kosten. Sparkonten sincl oft kostenfrei, bei Wertpapieren und
Investmentfonds clagegen fallen Kosten an. Die häufig gunstigeren ETFS können eine

Alternative zu aktiv gemanagten Foncis darstellen. Auch em ständiges Veräuern rind
Neuantegen von Wertpapieren oder Fondsanteilen kann finanziellen Aufwand
verursachen. Es gilt die alte Böusenweisheit: "Hin und her maclit Taschen leer."

10. Entscheiden Sic sich nur für Anlageprodukte, die Sic verstehen.

Queue: Deutsches Aktieninstitut


